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Schatze direkt

vor der Haustiir

Deutschlands Aktienmarkt hat mehr als nur BASF, Daimler & Co. zu bieten. Der FPM
Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap sucht die Juwelen in der zweiten Reihe

->| Wer trotz Mikro-Zinsen Rendite
sucht, muss in die Ferne schweifen? Oder
moglichst risikoreich anlegen? Nein, das
sieht Raik Hoffmann vo6llig anders. Hoff-
mann leitet das Portfoliomanagement
beim Fondsanbieter Frankfurt Performance
Management und lenkt unter anderem
den Nebenwerte-Aktienfonds FPM Funds
Stockpicker Germany Small/Mid Cap.

Mit dem deutschen Anlageuniversum
seines Fonds hat Hoffmann in den zurtick-
liegenden fiinf Jahren mehr als 20 Prozent
jahrliche Rendite erzielt. Das entspricht
einem Mehrertrag von 5,5 Prozentpunkten
gegeniiber der Morningstar-Fondskategorie
Aktien Deutschland Nebenwerte. Beson-
ders ragt die Performance auf Jahressicht
heraus. Das Plus von 50 Prozent schlidgt
den Wettbewerb um 25 Prozentpunkte
und den Aktienindex MSCI Germany
Small Cap um 19 Prozentpunkte.

Auf Hoffmanns Einkaufsliste stehen
Aktiengesellschaften ganz oben, deren
Borsenwert ihm zu niedrig erscheint: ,Als
Value-Investoren sind wir auf der Suche
nach unterbewerteten Unternehmen mit
Erfolg versprechendem Geschiftsmodell,
deren Management, Wettbewerbsvorteile
und Marktstellung wir gut einschitzen
konnen”, sagt Hoffmann.

An Vergleichsindizes will sich der Akti-
enkenner bei seiner Titelwahl tiberhaupt
nicht binden. , Wir denken und handeln
frei von Benchmarks: Jedes Investment
muss langfristig mindestens 10 Prozent
jahrliche Rendite versprechen”, so Hoff-
mann. Genauso wenig will er sich an ei-
nem Index orientieren, um das Verhaltnis
seiner Portfoliopositionen zueinander zu
bestimmen. Im Gegenteil: , Wir versuchen,
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die Ineffizienzen zu nutzen, die durch
quantitative Modelle entstehen.”

Bei der Schnédppchenjagd hofft Fonds-
manager Hoffmann, seine Heimvorteile
nutzen zu konnen: ,Wir sprechen die
gleiche Sprache, kennen die rechtlichen
und politischen Rahmenbedingungen
und profitieren von einer hohen Kon-
taktfrequenz zu den Entscheidern in den
Unternehmen.” Zwischen 20 und 45 Ak-
tienpositionen baut Hoffmann im Portfo-
lio auf. Der Borsenwert der Firmen muss
jeweils unter 10 Milliarden Euro liegen,
ein Fiinftel des Fondsvermogens kann der
FPM-Mann aber auch in Aktien groflerer
Konzerne stecken.

Zu seinen aktuellen Highlights gehort
Siiss Microtec, mit 6,6 Prozent auf dem
zweiten Rang im Portfolio. Das Unterneh-
men zdhlt zu den fithrenden Ausriistern
der Halbleiterindustrie und wird aus Sicht
von Hoffmann momentan noch viel zu
glinstig gehandelt: , Wir erwarten deutlich
hohere Umsatz- und Ergebnisbeitrage.”
Entsprechend grof} sei das Kurspotenzial
der Stiss-Aktie. | Marc Radke
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» Starken: Nebenwerte bieten seit
Jahren hohere Renditen als Dax-Anlagen;
index-unabhéngige Titelauswahl

» Schwichen: Vom richtigen Naschen
des Fondsmanagers abhangig
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WKN: AOD N1Q
Auflegung: 20. Dezember 2004
Fondsvolumen: 75 Millionen Euro

Top-5-Positionen in Prozent:
Heidelberger Druckmaschinen 7,3 im——

Siiss Microtec 6,6
Commerzbank 5,2 mmmm
Singulus 5,0 mm=
Leoni 4,5 ==



